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RESUMO

A auditoria externa ¢ apontada como mecanismo de redugao de assimetria informacional, refor¢o da
credibilidade e mitigacdo de riscos, mas seu custo direto pode ser sensivel para micro e pequenas
empresas (MPEs). Esta pesquisa, de abordagem mista (bibliografica e estudo de caso multiplo), tem
o objetivo de analisar em quais condi¢des a auditoria externa proporciona as micro € pequenas
empresas beneficios de credibilidade e transparéncia que superam os custos financeiros e
operacionais envolvidos em sua execugdo. A pesquisa bibliografica (2020-2025) foi complementada
pela anélise empirica dos dados financeiros (anonimizados) de trés MPEs localizadas no Estado do
Amazonas. Os resultados sugerem que o beneficio liquido € maior quando ha pareceres sem ressalva,
preparacdo documental e controles robustos, com ganhos reputacionais e operacionais que se
traduzem em condigdes financeiras mais favoraveis e maior competitividade.

Palavras-chave: Auditoria externa; Micro e pequenas empresas; Credibilidade; Custos de
conformidade.

ABSTRACT

External auditing is recognized as a mechanism for reducing informational asymmetry, enhancing
credibility, and mitigating risks; however, its direct cost may be significant for micro and small
enterprises (MSEs). This research, based on a mixed approach (systematic literature review and
multiple case study), aims to analyze under which conditions external auditing provides micro and
small enterprises with credibility and transparency benefits that outweigh the financial and
operational costs involved in its execution. The bibliographic research (2020-2025) was
complemented by the empirical analysis of anonymized financial data from three MSEs located in
the State of Amazonas, Brazil. The results suggest that the net benefit is higher when audit reports
are unqualified, documentation is well-prepared, and internal controls are robust, leading to
reputational and operational gains that translate into more favorable financial conditions and greater
competitiveness.

Keywords: External audit; Micro and small enterprises; Credibility; Compliance costs.

INTRODUCAO

A auditoria externa ¢ entendida como chancela independente das demonstragdes, emitida
por profissional sem conflito de interesses, reconhecida por mercados e pela governanca como
mecanismo de monitoramento (Lopes, 2022). Em MPE, contextos de maior assimetria informacional
e recursos limitados, emerge a tensdo entre custo e credibilidade: a contratacdo do auditor gera
desembolso (honorérios, horas internas, preparagdo), mas pode liberar valor reputacional que melhora

crédito, prazos de fornecedores e acesso a parcerias (Freitas, 2024). Esta discussdo ganha escala: os
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pequenos negocios respondem por 97% das empresas e por 26,5% do PIB, e foram responsaveis por

72% do emprego formal no Brasil (SEBRAE, 2025).

Para entidades em restricdo de crédito e dependentes de confianga documental, a auditoria
externa pode converter custo presente em valor reputacional futuro, com impacto em spreads, prazos
e elegibilidade em editais (Neiverth; Oliveira, 2024). Segundo Freitas (2024), ha relevancia
académica em sintetizar evidéncias com foco em MPE, apoiar decisdes que ampliem transparéncia e
integridade social e econdmica e oferecer diretrizes para preparagdo e captura de beneficios.

Hé também situagdes em que a auditoria deixa de ser apenas “boa pratica” e se torna
condicdo de elegibilidade. No ambito OSCIP (Organizagdo da Sociedade Civil de Interesse Publico),
o Decreto 3.100/1999, art. 19 exige a contratacdo de auditoria independente quando o valor do Termo
de Parceria ¢ igual ou superior a R$ 600.000,00. No caso das entidades beneficentes certificadas
(CEBAS, 2019), a legislacdo federal exige a apresentagdo de parecer de auditoria contébil
independente sempre que a receita bruta anual superar R$ 4.800.000,00. Esse limite se alinha a
classificagdo de porte empresarial da Lei Complementar n® 123, de 14 de dezembro de 2006, que
delimita microempresas (até R$ 360 mil/ano) e empresas de pequeno porte (até R$ 4,8 milhdes/ano).
Tais parametros legais refor¢am a ideia de que, em muitos casos, a auditoria funciona como condi¢ao
de elegibilidade para o acesso a recursos publicos e parcerias institucionais.

A presente pesquisa tem como objetivo central identificar em que circunstincias a auditoria
externa gera, para Micro e Pequenas Empresas (MPE), um valor de credibilidade superior aos custos
financeiros e operacionais despendidos com sua contratagcdo. Busca-se compreender em que medida
o parecer de auditoria, aliado ao nivel de maturidade dos controles internos, contribui para ampliar a
confianga de agentes financeiros, fornecedores e instituigdes de fomento. Essa analise considera tanto
a perspectiva da teoria académica quanto evidéncias praticas obtidas por meio da observagao de trés
empresas auditadas, permitindo compreender os fatores que determinam quando a auditoria se torna
um investimento estratégico, e ndo apenas uma obrigacao de conformidade.

No desenvolvimento desse objetivo, a pesquisa investiga os gastos associados ao processo
de auditoria, como honorarios, preparacdo de documentos, tempo dedicado pela equipe e possiveis
ajustes exigidos pelos auditores. Paralelamente, examina os efeitos positivos percebidos pelas
empresas, incluindo acesso facilitado a linhas de crédito, fortalecimento da imagem institucional,
melhora no relacionamento com fornecedores estratégicos e participacdo em programas de
financiamento e incentivos publicos.

Em termos metodoldgicos, trata-se de um estudo qualitativo com abordagem descritiva. A
investigagdo incorpora uma pesquisa bibliografica sistematica, abrangendo artigos publicados entre
2020 e 2025, complementada por um estudo de caso multiplo envolvendo trés MPE que passaram

por auditoria externa, permitindo observar de forma concreta os efeitos desse processo sobre as
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condigdes financeiras e a estrutura de governanca dessas organizacdes. A integragao entre evidéncias

documentais e analise empirica possibilita a constru¢do de um quadro analitico capaz de orientar
gestores de MPE quanto aos fatores que justificam — ou ndo — a adog¢ao da auditoria externa como

instrumento de credibilidade, mitigacao de riscos e fortalecimento institucional.

2 MARCO TEORICO

2.1 Auditoria externa

A auditoria externa pode ser compreendida como um mecanismo independente de
verificacdo das demonstracdes contabeis, conduzido por profissional sem vinculo com a entidade
auditada. Embora sua origem remonte ao desenvolvimento dos mercados financeiros no século XX,
foi nas ultimas décadas que a auditoria se consolidou como instrumento de governanga e
credibilidade, impulsionada por exigéncias regulatorias ¢ pela necessidade de mitigagdo de riscos
corporativos (Lopes, 2022).

A governanga corporativa, entendida como um sistema de monitoramento e controle das
relacdes entre gestores, socios e demais usudarios das informagdes financeiras, posiciona a auditoria
externa como elemento central de redugdo das assimetrias de informagdo e de fortalecimento da
confianca no ambiente econdmico (Freitas, 2024). Nesse contexto, o comité de auditoria e a auditoria
externa atuam de maneira complementar, reforcando a transparéncia e a responsabiliza¢do dos
administradores.

Diferentemente da auditoria interna, que possui cardter permanente e atuacdo voltada a
eficiéncia dos processos internos, a auditoria externa ¢ exercida por profissional independente e tem
como finalidade emitir opinido técnica sobre a fidedignidade das demonstragdes contabeis. Essa
distingdo € relevante para compreender o papel da auditoria externa como sinal de confiabilidade para
usudrios externos, especialmente instituigdes financeiras, investidores e fornecedores (Carmo, 2024).

Do ponto de vista normativo, a NBC TA 200 estabelece que o auditor deve obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes estdo livres de distor¢des relevantes decorrentes de erro ou fraude,
e emitir relatorio de acordo com as normas profissionais (CFC, 2016a). Isso implica que a auditoria
externa ndo tem por finalidade garantir risco nulo de distor¢ao, mas sim oferecer um nivel robusto de
confianca, sustentado em evidéncias obtidas ao longo do processo de verificagao e respaldado pelo
julgamento técnico do auditor, o que fortalece a credibilidade das informagdes disponibilizadas aos

usuarios.

2.2 Custo-beneficio da auditoria externa
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A auditoria externa apresenta-se como instrumento de relevancia economica e informacional
no ambiente corporativo. No contexto das companhias abertas brasileiras, sua ado¢do decorre de
fundamento juridico consolidado, estabelecido pela Lei n°® 6.404/76 que determina a obrigatoriedade
de auditoria independente para sociedades por acodes. Tal exigéncia confere ao parecer do auditor a
natureza de ativo regulatorio e reputacional, uma vez que funciona como mecanismo de governanga
capaz de reduzir assimetrias de informacao e fortalecer a confianca de investidores, credores e demais
usudrios das demonstragdes contabeis (BRASIL, 1976; CFC, 2016).

Além de seu carater normativo, o relatério de auditoria possui valor econdmico intrinseco,
pois ¢ frequentemente requerido em processos de captacdo, renegociacdo ¢ manutengdo de crédito,
atuando como sinal de fidedignidade e conformidade perante institui¢des financeiras (Carmo, 2024).
Nesse sentido, relatorios sem modificagdo sdo interpretados como indicadores de gestdo eficiente e
menor risco de crédito, enquanto opinides modificadas elevam a percep¢ao de risco e podem
aumentar o custo de capital ou limitar o acesso a recursos (Neiverth; Oliveira, 2024).

De acordo com a NBC TA 200, a finalidade da auditoria externa é obter seguranca razoavel
de que as demonstragdes contabeis estao livres de distor¢des relevantes decorrentes de erro ou fraude,
emitindo relatdrio compativel com a natureza das evidéncias coletadas. A NBC TA 700 complementa
essa diretriz ao estabelecer as modalidades de opinido e seus critérios de aplicagdo, reforcando o papel
da auditoria como mecanismo formal de avaliacdo de riscos e de credibilidade informacional (CFC,
2016a; CFC, 2016b). Sob o prisma da teoria da sinalizacdo, esse parecer assume funcdo estratégica,
pois transmite ao mercado informacdes criveis sobre a qualidade das praticas contdbeis e do controle
interno da entidade auditada.

Embora o arcabouco normativo seja direcionado as companhias abertas, observa-se uma
adocdo crescente da auditoria externa por micro e pequenas empresas de forma voluntdria. Nesses
casos, a auditoria ndo constitui mera obrigagao regulatoria, mas decisdo estratégica vinculada a busca
por legitimidade institucional, acesso a crédito e fortalecimento da governanca. Assim, o custo-
beneficio da auditoria nas MPE assume contornos distintos, pois envolve avaliagdo entre o dispéndio
financeiro imediato — honorarios, esfor¢os internos e organizagdo documental — e os potenciais
ganhos em reputacdo, mitigagao de riscos, acesso a recursos e expansao de oportunidades de negdcio.
Este deslocamento do carater obrigatorio para o estratégico torna ainda mais relevante compreender

as condi¢des sob as quais a auditoria externa cria valor econdmico e institucional para MPE.

2.3 Auditoria externa no combate a fraudes e no fortalecimento dos controles internos

A auditoria externa, além de sua func¢ao informacional, exerce papel preventivo no ambiente
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corporativo ao atuar sobre os riscos associados a integridade das operagdes financeiras. A emissao de

uma opinido independente desencadeia um processo de validagdo das demonstragdes contabeis que
inibe comportamentos oportunistas e favorece a adocdo de praticas organizacionais alinhadas a
integridade e a transparéncia. Assim, o parecer nao representa apenas uma certificagdo, mas um
mecanismo de monitoramento que desencoraja atos fraudulentos ao aumentar a probabilidade de
detec¢do (Farinelli; Saquetto, 2023).

Estudos apontam que o exame realizado pelo auditor externo evidencia inconsisténcias nos
registros, fragilidades em procedimentos internos e lacunas nos controles operacionais, criando
incentivos para a implementacdo de melhorias antes que irregularidades gerem consequéncias
financeiras ou legais (Carmo, 2024). Dessa forma, a auditoria assume fungdo pedagdgica e
preventiva: ao identificar vulnerabilidades, orienta a gestao para agdes corretivas que reduzem o risco
de distor¢oes e reforcam a confiabilidade do ambiente de controle.

A interagdo entre auditoria externa e controles internos nao ¢ substitutiva, mas
complementar. Os controles internos constituem o primeiro nivel de protecdo da entidade, enquanto
a auditoria externa atua como verificacdo independente sobre a eficacia desses mecanismos. Essa
verificacdo gera um ciclo de aperfeicoamento continuo, no qual a atuacdo do auditor funciona como
fator de pressdo institucional pela formalizacdo de processos, segregacao de funcdes e aderéncia as
normas contabeis (Freitas, 2024).

O marco regulatorio consolidado com a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, intensificou
essa dindmica ao incorporar a auditoria como elemento relevante na avaliagdo da responsabilidade
corporativa. A legislacdo atribui valor juridico aos mecanismos de controle e integridade,
reconhecendo o papel da auditoria na redugdo dos riscos de responsabilizagdo, o que reforga sua
funcdo estratégica na prevengdo de fraudes e na prote¢do da reputacdo organizacional (BRASIL,
2013).

Conforme estabelecido pela NBC TA 200, o auditor independente deve obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes contabeis ndo contém distor¢des relevantes, decorrentes de erro ou
fraude, fundamentando sua opinido em evidéncias suficientemente apropriadas. Essa opinido pode
assumir diferentes modalidades: sem modifica¢do, com ressalva, adversa ou absten¢do de opinido, e
cada uma delas transmite ao mercado um sinal distinto sobre o nivel de risco associado as praticas
contabeis da entidade (CFC, 2016d). Opinides sem modificacao sugerem aderéncia aos principios de
governanga, enquanto opinides modificadas indicam necessidade de atengdo por parte dos usuarios
da informagao contabil.

A literatura analisada indica que a auditoria externa cumpre func¢ao essencial na estrutura de
controle e na confiabilidade das informagdes contdbeis, atuando como mecanismo de mitigacao de

riscos e de fortalecimento da governanca. Embora historicamente associada as companhias de capital
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aberto, conforme ja sinalizado, observa-se um movimento de ado¢do voluntaria desse instrumento

por micro e pequenas empresas, motivado pela necessidade de reforcar a credibilidade
organizacional, ampliar o acesso a financiamentos e consolidar praticas formais de controle. Esse
cenario revela uma dindmica na qual os custos da auditoria sdo imediatos € mensuraveis, enquanto
seus beneficios possuem carater estratégico e dependem do ambiente institucional em que a empresa
esta inserida.

Assim, a compreensdo dessa relagdo exige uma investigacao empirica orientada por critérios

metodologicos especificos, apresentada na se¢ao seguinte.

3 MATERIAL E METODO

Esta pesquisa adota um delineamento descritivo, com abordagem qualitativa, estruturado em
duas etapas complementares: uma pesquisa bibliografica sisteméatica e um estudo de casos multiplos.
Essa combinagdo permite examinar, de forma integrada, os fundamentos tedricos da auditoria externa
e sua aplicacdo pratica em micro e pequenas empresas.

A pesquisa bibliografica teve como propodsito identificar, na literatura académica e
normativa, as abordagens existentes sobre os custos, os beneficios e os efeitos institucionais da
auditoria externa, com foco especifico nas micro e pequenas empresas. Para isso, adotou-se uma
estratégia de busca estruturada em bases cientificas nacionais amplamente reconhecidas — SciELO,
Google Scholar e Periodicos CAPES — além de documentos emitidos por 6rgdos reguladores, como
o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a International Federation of Accountants (IFAC) e
legislagdes federais pertinentes ao tema. As palavras-chave utilizadas incluiram “auditoria externa”,
“micro e pequenas empresas”, “credibilidade”, “custo-beneficio”, “controles internos” e “fraudes”.

A selecao dos documentos considerou os seguintes critérios: aderéncia ao objeto da pesquisa,
clareza metodoldgica, relevancia teodrica e publica¢do no periodo de 2020 a 2025. Foram excluidos
materiais redundantes, com auséncia de fundamentacdo ou com interpretacdoes ndo sustentadas por
evidéncias. Ao final desse processo, obteve-se uma amostra composta por 20 documentos, entre
artigos cientificos, normas profissionais, legislagdes e estudos institucionais considerados
representativos para os objetivos do estudo.

Além da pesquisa bibliografica qualitativa, foram também considerados dados quantitativos
secundarios provenientes de 6rgaos oficiais, tais como Banco Central do Brasil, Sebrae e Ministério
da Economia. Esses dados foram utilizados exclusivamente com finalidade de contextualizagdo e
suporte a analise tedrica, permitindo evidenciar a relevancia econdmica das micro e pequenas
empresas e ilustrar os potenciais impactos da auditoria externa sobre crédito, governanga € acesso a

financiamento. Ressalta-se que tais informagdes possuem carater complementar € nao alteram o
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delineamento qualitativo da pesquisa.

Nessa linha de entendimento, a Tabela 1 apresenta o resumo das fontes encontrada na

pesquisa, evidenciando a natureza de cada documento, seu ano de publicacdo e sua respectiva fonte.

(@Mel

Tabela 1 — Caracterizacao das fontes utilizadas na pesquisa bibliografica

Item Autor(es) Ano Titulo Periodico / Fonte
1 Farinelli, Eric Alexsander | 2023 A Auditoria Externa na Prevengdo e | Revista Scientia Alpha - Revista
Correia;  Saquetto, Pedro Deteccdo de Fraudes e Erros Contabeis Cientifica Multidisciplinar da
Henrique Meireles Faculdade Alfa Umuarama -
UNIALFA.
2 Leonardo Costa do Carmo 2024 A Importancia da Auditoria Externa para | Revista Cientifica Semana
as Companhias Abertas S/A Académica, Fortaleza-CE, Edig¢ao
252,V.12.
3 Regina Nogueira da Silva | 2024 A Contribuicdo da Auditoria para a | Editora Epitaya, Rio de Janeiro-RJ,
Neiverth, Jessica Vanessa Transparéncia e ISBN 978-85-94431-30-1
Rocha Caetano de Oliveira Confiabilidade das Informagdes
Contabeis
4 Carlos Florido Lopes 2022 Comité de Auditoria e Auditoria Externa | RAGC, V.10, N.44, P.1-21/2022
na Governanga Corporativa
5 Guilherme Valderedo | 2022 A Reagdo do Mercado Brasileiro Revista de Educacdo e Pesquisa em
Barbosa Guimardes, Silvania as Ressalvas de Auditoria Contabilidade
Neris Nossal, Nadia Cardoso Journal of Education And Research
Moreira, Valcemiro Nossa in Accounting
6 Jodo Carlos Pereira Viana 2021 Auditoria de Controle Externo Reiva Revista Eletronica Volume 4,
Weéliton Batista Moraes Numero 03
7 Santos, Patrick Henrique 2022 Auditoria Contabil em Microempresas e | Trabalho de Conclusio de Curso -
Empresas de Pequeno Porte Faculdade Pitagoras
8 Diogo, Natalia Pereira 2022 As Contribui¢des da Auditoria Contabil | Trabalho de Conclusao de Curso -
para a Tomada de Decisdo UNOPAR
9 Freitas, José Maria Gomes de | 2024 Auditoria Contabil, Promovendo | Trabalho de Conclusio de Curso -
Transparéncia e Integridade Financeira | UESPI
nas Empresas: um Estudo de Caso
11 Brasil 2006 Lei Complementar N° 123, de 14 de | Diario Oficial da Unido / Planalto
dezembro de 2006 (Lei Geral da Micro e
Pequena Empresa)
12 Conselho Federal de | 2016a NBC TA 200 - Objetivos Gerais do | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) Auditor Independente e a Condugdo da
Auditoria em Conformidade com Normas
de Auditoria
13 Conselho Federal de | 2016b NBC TA 240 - Responsabilidade do | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) Auditor em Relago a Fraude no Contexto
da Auditoria de Demonstra¢des Contabeis
14 Conselho Federal de | 2016¢ NBC TA 300 - Planejamento da Auditoria | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) de Demonstragdes Contabeis
15 Conselho Federal de | 2016d NBC TA 450 - Avaliagdo das Distor¢des | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) Identificadas Durante a Auditoria
16 Conselho Federal de | 2014 NBC TA 610 - Utilizagdo do Trabalho de | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) Auditoria Interna
17 Conselho Federal de | 2016e NBC TA 700 - Formagdo da Opinido e | Norma Profissional (CFC)
Contabilidade (CFC) Emissdo do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstragdes
Contabeis
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4 Carlos Florido Lopes 2022 Comité de Auditoria ¢ Auditoria Externa | RAGC, V.10, N.44, P.1-21/2022

na Governanga Corporativa

5 Guilherme Valderedo | 2022 A Reagdo do Mercado Brasileiro Revista de Educacao e Pesquisa em
Barbosa Guimaries, Silvania as Ressalvas de Auditoria Contabilidade
Neris Nossal, Nadia Cardoso Journal of Education And Research
Moreira, Valcemiro Nossa in Accounting

6 Joao Carlos Pereira Viana 2021 Auditoria de Controle Externo Reiva Revista Eletronica Volume 4,
Weéliton Batista Moraes Numero 03

7 Santos, Patrick Henrique 2022 Auditoria Contabil em Microempresas e | Trabalho de Conclusdo de Curso -

Empresas de Pequeno Porte Faculdade Pitagoras

8 Diogo, Natalia Pereira 2022 As Contribuigdes da Auditoria Contabil | Trabalho de Conclusdo de Curso -

para a Tomada de Decisao UNOPAR

18 International Federation of | 2010 Guia de Utilizagdo das Normas de | Guia Técnico (IFAC/CFC)
Accountants (IFAC) Auditoria em Auditorias de Entidades de

Pequeno e Médio Porte (2* Ed.)

19 Associa¢do dos Membros dos | 2021/2022 | Manual/Programa de Quantificagdo de | Documento Institucional
Tribunais de Contas do Brasil Beneficios (PDA) - Orientagdes para | (Associagdo dos Membros dos
(ATRICON) Mensuragdo de Beneficios de Auditorias Tribunais de Contas)

20 MARTINS,  Gilberto  de | 2009 Metodologia da investigagdo cientifica | Revista de Administragdo da
Andrade; THEOPHILO, para ciéncias sociais aplicadas UFSM, Santa Maria, v.2,n. 2, p. 1—-
Carlos Renato. 20

Fonte: Elaborado pelos autores (2025).

Cabe salientar que na etapa empirica, as trés empresas participantes assinaram Termo de
Sigilo e Confidencialidade e nos casos em que foram consultados relatorios institucionais e bases
publicas, adotou-se cautela para evitar interpretagdes que extrapolassem o escopo das evidéncias
disponiveis, sendo sinalizados eventuais conflitos de interesse declarados pelos proprios autores das
fontes revisadas.

O método de estudo de casos multiplos possibilitou analisar, de forma comparativa, os
efeitos da auditoria externa nas micro € pequenas empresas participantes da pesquisa de forma
voluntaria. Foram selecionadas trés organizacdes do segmento B2B, identificadas neste estudo como
Empresa Y, Empresa Z e Empresa W. Em conformidade com a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de
2018 (Lei Geral de Protecao de Dados — LGPD), os nomes das empresas foram anonimizados e os
dados foram tratados com confidencialidade, garantindo a prote¢dao de informagdes comerciais €
estratégicas.

A coleta de dados incluiu a analise de demonstracdes financeiras, indicadores de capital de
giro, contratos de crédito e registros contabeis relacionados a ajustes e estornos, além de documentos
operacionais fornecidos pelas proprias empresas mediante compromisso formal de sigilo. Optou-se
por esse conjunto de evidéncias por permitir a observacao concreta dos impactos da auditoria externa
sobre custos, condi¢cdes de financiamento, estrutura de governanga e percepcao de credibilidade dos
stakeholders (CFC, 2016a; CFC, 2016b; IFAC, 2016; Farinelli; Saquetto, 2023; Freitas, 2024).

Os resultados desta etapa empirica possuem carater de generalizacdo analitica, conforme

estudo de caso descrito, uma vez que o estudo se concentra em um namero limitado de empresas e
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em um contexto especifico (Martins; Thedphilo, 2009).

Desta forma a combinacao da revisdo sistematica da literatura e analise comparativa de casos
reais contribuiu para ampliar a compreensdo do fendmeno investigado e fornecer subsidios praticos
para gestores de micro e pequenas empresas, conforme defendem Martins € Theophilo (2009).

Com a apresentagdo dos procedimentos metodoldgicos e dos critérios que orientaram a

selecdo e a andlise das fontes tedricas e empiricas, passa-se a exposicao dos resultados obtidos.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1 Resultados da analise tedrica

De acordo com Freitas (2024) e Carmo, (2024), a no contexto das micro e pequenas empresas
(MPE), a auditoria externa nao se limita a simples verificagdo contabil, mas constitui um instrumento
estratégico de credibilidade institucional, ao assegurar a fidedignidade das informagdes e fortalecer a
confianga entre a entidade e seus usuarios externos

Freitas (2024) ainda afirma que a auditoria assegurar a fidedignidade das informagdes
financeiras e promove transparéncia e integridade, fortalecendo a imagem da empresa perante
credores e investidores. Ja Carmo (2024) complementa que o parecer independente funciona como
um selo de confianga, essencial em ambientes onde a credibilidade das demonstragdes financeiras ¢
determinante para o acesso a financiamento e parcerias comerciais.

Outro fator de destaque refere-se a fungdo da auditoria externa na redugdo do risco percebido
por agentes externos funcionando também como instrumento de controle e prestagdo de contas,
conforme observam Viana; Moraes (2021). A NBC TA 200 (CFC, 2016b) reforca que o auditor
fornece seguranca razoavel de que as demonstracdes ndo contém distorg¢des relevantes, o que reduz a
incerteza informacional dos usuérios.

Neiverth e Oliveira (2024), nesta mesma linha de entendimento, destacam que relatorios sem
ressalva funcionam como sinal de conformidade e solidez dos controles internos, melhorando a
percepgao de risco junto a bancos e investidores.

No que se refere a relagdo custo-beneficio, os dispéndios com auditoria — honorérios,
estrutura de governanga e preparacdo documental — sdo compensados pelos ganhos em reputacao e
acesso a crédito, pois a asseguracao fornece seguranca razodvel quanto a fidedignidade das
demonstragdes e reduz a assimetria informacional entre empresa e credores (CFC, 2016b; Diogo,
2022).

J4, Farinelli e Saquetto (2023) demonstram que o processo de auditoria promove disciplina

operacional ao exigir a revisao de processos ¢ a segregacao de funcdes, diminuindo vulnerabilidades.
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Carmo (2024) acrescenta que o auditor, ao identificar inconsisténcias e sugerir correcdes, induz

melhorias permanentes na governanga e na gestao de riscos. Esses estudos justificam que a auditoria
transcende a func¢do de conformidade e atua como catalisadora de boas praticas organizacionais e de

integridade institucional.

4.2 Resultados quantitativos secundarios
O objetivo desta subsegdo ¢ apresentar dados quantitativos secundarios com a finalidade de
contextualizar economicamente a relevancia da auditoria externa para micro € pequenas empresas,

apresentados na Tabela 2.

Tabela 2 — Indicadores quantitativos sobre a relevancia das MPE e o impacto da auditoria externa no

Brasil
INDICADOR VALOR RECORTE/PER | FONTE
iopo
Participagdo das MPE no total de | 98% Brasil SEBRAE (2025).
empreendimentos
Participa¢do das MPE no PIB 26,5% Brasil SEBRAE (2025).
Participagdo das MPE no emprego | 72% Brasil SEBRAE (2025).
formal
Obrigatoriedade de auditoria para | R$ 600.000 (limite) Brasil BRASIL. Decreto n° 3.100,
OSCIP (Termo de Parceria>R$ 600 de 30 de junho de 1999
mil)
Obrigatoriedade de parecer | R$ 4.800.000 (limite) Brasil BRASIL. Ministério do
independente para (CEBAS, 2019) Desenvolvimento  Social,
quando receita bruta anual > RS 4,8 2025.
mi
Juros médios — novas contratagdes | 21,4% a.a. Jan/2025 BANCO CENTRAL DO
PJ BRASIL, 2025.
Juros médios — crédito livre as | 24,2% a.a. Jan/2025 BANCO CENTRAL DO
empresas BRASIL (2025).
Pareceres com ressalva 3,07% Mercado de | GUIMARAES et al. (2022).
capitais
Impacto da ressalva no retorno | —0,0055 (coef.) Estudo de evento | GUIMARAES et al. (2022).
anormal acumulado (CAR)
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Critérios de porte (Lei | Valor da Receita Bruta Anual | Brasil BRASIL. Empresas e
Complementar 123/2006) — | (até¢ R$ 360.000,00) - 100% do Negocios (2024).
Microempresa (ME) limite

Critérios de porte (Lei | Valor da Receita Bruta Anual | Brasil BRASIL. Empresas e
Complementar 123/2006) — | (acima de R$ 360.000,00 e até Negocios (2024).

Empresa de Pequeno Porte (EPP) R$ 4.800.000,00)

Fonte: Elaborado pelos autores, 2025.

Os dados apresentados na Tabela 2 evidenciam que as micro € pequenas empresas
constituem a base do tecido produtivo nacional, com participagdo expressiva no Produto Interno
Bruto e na gera¢do de empregos formais. Esse cenario demonstra a relevancia estratégica desse
segmento para a economia brasileira e indica que mecanismos de fortalecimento institucional, como
a auditoria externa, t€m potencial para aumentar a credibilidade dessas organizagdes (Freitas, 2024;
Carmo, 2024; CFC, 2016a; IFAC, 2016; Neiverth; Oliveira, 2024).

Além disso, observa-se que o ambiente de crédito no pais € caracterizado por taxas de juros
elevadas para pessoas juridicas, o que impde restri¢des ao financiamento empresarial (Banco Central
do Brasil, 2025). Ver Figura 1. Nesse contexto, a reducdo do risco percebido pelos agentes
financeiros, decorrente da adogao de praticas de transparéncia e asseguracdo contébil, pode resultar
em melhores condi¢des de acesso a capital (CFC, 2016a; Neiverth; Oliveira, 2024).

A auditoria externa, ao ampliar a confianca nas informagdes financeiras, ¢ reconhecida pela
literatura nacional como instrumento de mitigagcdo da assimetria informacional entre empresas e

agentes de crédito (Freitas, 2024; Neiverth; Oliveira, 2024).

Figura 1 — Taxa média de juros para pessoas juridicas (Jan/2025)

Taxa média de juros - novas contratagoes (Jan/2025)

Legenda
Média geral P
Crédito livre &s empresas
24.2%

30

25

21.4%

20

15r

Percentual ao ano (%)

PJ (todas as modalidades) Crédito livre - empresas

Fonte: Banco Central Do Brasil (2025)

A Figura 1 ilustra o custo do crédito empresarial no Brasil, demonstrando que as taxas de

juros aplicadas as pessoas juridicas permanecem em patamar significativo para todas as modalidades
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de financiamento. Esse cenario indica um ambiente de alta percepcao de risco por parte das

instituicdes financeiras, especialmente em relagdo as micro e pequenas empresas. A auditoria externa,
por meio da emissdo de pareceres sem ressalva, pode atuar como mecanismo de sinalizag¢do positiva,
reduzindo a assimetria de informag¢des e contribuindo para a melhoria das condi¢des de acesso a
crédito.

Apos a apresentacdo dos resultados teodricos e dos dados quantitativos secundarios, passa-se
a etapa empirica, na qual os achados sdo observados no contexto real de trés micro e pequenas
empresas auditadas, permitindo avaliar as condigdes praticas em que a auditoria externa gera

beneficios perceptiveis em relacao aos custos.

4.3 Resultados empiricos: estudo de caso em micro e pequenas empresas

Esta subsegao apresenta os resultados provenientes da analise empirica realizada com trés
micro e pequenas empresas brasileiras do segmento B2B, identificadas como Empresa Y, Empresa Z
e Empresa W, em conformidade com o principio de anonimato descrito na se¢do de metodologia. O
objetivo desta etapa ¢ verificar, em contexto real, como a auditoria externa impacta o acesso a crédito,
a percepcao de risco por parte de stakeholders e o fortalecimento dos controles internos, permitindo
comparar os resultados tedricos e quantitativos apresentados anteriormente com evidéncias
observaveis no ambiente empresarial.

Os resultados serdo apresentados a partir de dois eixos analiticos principais, conforme
orientacdo de Farinelli e Saquetto (2023) e das NBC TA 300 e NBC TA 700 (CFC, 2016c; 2016e).

O primeiro eixo refere-se as condi¢des de financiamento e relacionamento com institui¢des
credoras, avaliando-se elementos como taxa de juros incidente, exigéncia de garantias, prazos de
concessao e volume de recursos captados apds a auditoria. O segundo eixo contempla aspectos de
governanga e controles internos, considerando a ocorréncia de ajustes contdbeis, recomendagdes
emitidas pelo auditor, grau de implementagao das melhorias e o tipo de opinido expressa no relatorio
de auditoria (sem modifica¢do, com ressalva, adversa ou abstencao).

A adocdo dessa abordagem permite compreender de que forma os custos associados a
auditoria podem ser compensados por beneficios financeiros e institucionais.

A fim de identificar a relevancia das empresas participantes foi elaborado a Figura 3 que

resume as receitas anuais delas.

Figura 3 — Receita anual por empresa
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Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

A andlise da Figura 3 evidencia diferencas relevantes na capacidade de geragdo de receita
entre as empresas estudadas, ainda que todas se enquadrem no segmento de micro ¢ pequenas
empresas. A Empresa W apresenta o maior faturamento anual, indicando maior robustez operacional
e potencial para absorver os custos de auditoria com retorno proporcionalmente superior. A Empresa
Y ocupa posi¢do intermediaria, enquanto a Empresa Z demonstra menor volume de receitas, o que
pode implicar maior sensibilidade ao custo da auditoria. Esses dados reforgam a premissa de que os
beneficios da asseguragdo externa tendem a manifestar-se de forma mais significativa em empresas
com maior escala de operagdo, nas quais a redu¢do de assimetria informacional tem impacto direto
na percepgao de risco e nas condi¢des de acesso a crédito.

Outro fator de caracterizagdo das empresas participantes sao os custos de auditoria resumidas

na Figura 4.

Figura 4 — Custo de auditoria

Custos de auditoria — Ano 1 vs Recorrente
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Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

Os dados apresentados na Figura 4 permitem observar que os custos da auditoria externa

variam conforme o porte relativo das empresas analisadas, mantendo correlagdo direta com o nivel
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de complexidade operacional e a quantidade de evidéncias a serem auditadas. Nota-se que o custo no

primeiro ano € superior ao custo recorrente para todas as empresas, reflexo do esfor¢o inicial de
mapeamento de processos, revisdo de controles e adequacdo documental. Esse padrdo esta alinhado
a literatura, segundo a qual os auditores demandam maior nimero de horas de trabalho na fase inicial
para formar entendimento sobre o ambiente de controle (CFC, 2016a).

A diferenga entre o custo do primeiro ano e o custo recorrente evidencia o efeito de curva de
aprendizado: a medida que a empresa se adapta as exigéncias da auditoria, reduz-se o tempo
necessario para execucao dos testes e para a coleta de evidéncias. Mesmo nos casos em que os valores
absolutos parecem elevados para o padrao das micro e pequenas empresas, a redugdo observada nos
custos recorrentes indica que a auditoria tende a gerar ganhos de eficiéncia operacional, reduzindo
retrabalho e fortalecendo controles internos.

Além disso, os valores apresentados reforgcam a importancia da analise de custo-beneficio:
embora o dispéndio inicial represente impacto financeiro, especialmente para empresas de menor
porte, os beneficios potenciais — como reducdo de juros, maior acesso a crédito e mitigagao de riscos
— tendem a superar os custos, sobretudo quando o parecer ¢ emitido sem ressalvas e a empresa
demonstra governanga estruturada.

ApoOs a analise dos custos de auditoria, observa-se a necessidade de verificar se o
investimento realizado produziu reflexos positivos sobre os resultados financeiros das empresas.
Nesse contexto, a Figura 5 foi incluida para demonstrar a evolucdo do lucro liquido apds a

implementagdo da auditoria externa.

Figura 5 — Lucro Liquido

16 Lucro liquido — Antes vs Depois

R%

Empresa ¥ Empresa Z Empresa W

Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

A figura 5 evidencia um crescimento consistente do lucro liquido nas trés empresas

analisadas apos a implementagao da auditoria externa, indicando que o impacto do processo auditorial
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nao se limita a conformidade regulatoria, mas também se traduz em resultados econdmicos tangiveis.

Esse aumento de lucratividade decorre de trés mecanismos principais: (i) reducdo do custo de capital,
em virtude da percep¢do de menor risco por parte de instituicdes financeiras; (ii) melhoria na
eficiéncia operacional, proporcionada pela correcao de falhas e ajustes de controles internos; e (iii)
maior assertividade na gestdo de recebiveis e pagamentos, que resulta em ampliacdo de margens.

A Empresa Y apresentou elevacdo de aproximadamente 14% no lucro liquido apds a
auditoria, reflexo da diminui¢ao da despesa financeira e do aperfeicoamento da gestao de capital de
giro. A Empresa Z obteve o maior crescimento percentual entre as trés, superando 16%, o que sugere
capturar beneficios mais expressivos. Ja a Empresa W, embora possua maior receita absoluta, também
demonstrou crescimento relevante de cerca de 13%, confirmando que os efeitos da auditoria externa
sdo consistentes entre empresas com diferentes estruturas operacionais.

Esses resultados reforgam a literatura, que associa a auditoria externa a reducao de
assimetrias informacionais e a melhoria da eficiéncia na alocag¢do de recursos (Guimaraes et al.,
2022). Além disso, o ganho de lucratividade evidencia que a auditoria pode ser interpretada ndo como
um custo isolado, mas como investimento estratégico de alto retorno, especialmente em mercados
caracterizados por taxas de juros elevadas e crescente demanda por transparéncia.

Considerando o aumento do lucro liquido apresentado na Figura 5, torna-se pertinente
examinar de que maneira esses resultados se relacionam com os beneficios econdmicos decorrentes
da auditoria externa. Assim, a Figura 6 fo1 incluida para sintetizar os valores de beneficios brutos e
beneficios atribuidos, permitindo identificar a propor¢do efetivamente vinculada as praticas de

auditoria e avaliar a consisténcia do retorno obtido em cada empresa.

Figura 6 — Beneficios apurados ap0s auditoria externa: comparag¢ao entre valores brutos e atribuidos

Beneficios — Brutos vs Atribuidos

Bruto
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P
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Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

A Figura 6 demonstra a diferenca entre os beneficios econdmicos totais obtidos apds a
adogdo da auditoria externa e a parcela desses beneficios que pode ser diretamente vinculada ao

processo de auditoria.
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Observa-se que, em todas as empresas avaliadas, os valores atribuidos — calculados mediante

critérios conservadores — representam uma fragao do beneficio bruto total, porém mantém relevancia
significativa em termos de retorno financeiro. Esse comportamento indica que, embora parte dos
ganhos possa decorrer de fatores gerenciais ou operacionais simultaneos, a auditoria externa exerce
influéncia concreta na melhoria do desempenho econdmico, especialmente em aspectos relacionados
a reducdo de despesas financeiras, otimizacgao do capital de giro e aumento da margem de lucro.

Além disso, verifica-se uma tendéncia de ampliacdo dos beneficios em empresas com maior
volume de receita, o que sugere que a capacidade de aproveitamento dos efeitos positivos da auditoria
pode estar associada a estrutura operacional e ao nivel de maturidade em governanga.

De forma geral, o grafico da Figura 6 evidencia que o valor economico gerado supera o
investimento realizado, mesmo quando considerado apenas o beneficio atribuido. Isso reforga a
percepgao de que a auditoria externa ndo se limita a cumprir uma formalidade contébil, mas atua
como um instrumento que promove ganhos tangiveis na eficiéncia financeira e na sustentabilidade
econdmica das organizag¢des analisadas.

Considerando esses efeitos econdmicos associados a auditoria, torna-se essencial observar
como tais beneficios se refletem diretamente no resultado operacional das empresas, motivo pelo qual
a proxima figura apresenta a evolucdo do lucro liquido no periodo analisado.

Por intermédio da Figura 7 pode-se identificar os ganhos em termos de retorno sobre o
investimento (ROI), e dessa forma, visualizar o impacto econdmico da auditoria externa nas trés

empresas.

Figura 7 — Retorno sobre o investimento (ROI) — visao bruta

ROI (%) — visao Bruta
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Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

A figura 7 evidencia que as trés empresas analisadas obtiveram retorno com a contratagao
da auditoria externa, indicando que o valor investido foi compensado pelos beneficios observados,

sobretudo na reducdo de despesas financeiras, na melhoria da eficiéncia operacional e no
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fortalecimento da confianga junto a credores e parceiros comerciais.

A Empresa Y apresenta o desempenho mais elevado, com ROI superior a 600% a partir do
segundo ano, sugerindo um efeito acumulativo da auditoria na otimizagao de resultados e na expansao
da capacidade de geragao de capital.

As Empresas Z ¢ W, embora possuam estruturas de capital distintas, também registram
retornos superiores a 250%, o que evidencia que empresas de diferentes niveis de faturamento podem
capturar valor econdmico relevante, desde que mantenham mecanismos de controle interno e
capacidade de implementacao das recomendagdes oriundas do processo de auditoria.

O comportamento ascendente do ROI ap6s o primeiro ano indica que os efeitos associados
a auditoria externa nao se limitam ao momento inicial da contrata¢do, mas se consolidam ao longo
do tempo.

Nessa perspectiva, observa-se que a adogao continua das praticas decorrentes da auditoria
tende a fortalecer o posicionamento financeiro das empresas, ampliando seu nivel de confianca
perante o mercado e sua capacidade de acesso a condigdes diferenciadas de crédito e financiamento.

Concluida a leitura do retorno sobre o investimento das trés empresas, a Figura 8 apresenta
o resultado da evolugao do custo da divida e dos prazos operacionais por meio do relacionamento e

ganho econdmico diante da redu¢do de juros antes e apds a adog¢ao da auditoria.

Figura 8 — Juros anuais comparados

Juros anuais — Antes vs Depois (quedas distintas)
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Fonte: Adaptado pelos autores a partir da coleta de dados das empresas estudadas, (2025).

Ainda, por meio da Figura 8, observa-se que nas trés empresas, X, Y e Z, uma reducao
consistente nos valores desembolsados com encargos financeiros em todas as unidades analisadas,
ainda que em magnitudes distintas. Esse comportamento indica melhora na percepcao de risco por
parte das instituicOes financeiras, refletida em taxas menores e em condigdes mais favoraveis de
financiamento.

Na Empresa Y, a queda no valor de juros pagos ¢ moderada, porém associada & manutengao

de margens operacionais elevadas e a estabilidade do capital de giro, sugerindo que a auditoria pode
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ter contribuido para negociar condigdes mais vantajosas junto aos credores.

Na Empresa Z, a redugdo ¢ proporcionalmente mais significativa, evidenciando
sensibilidade do custo do capital a melhorias no nivel de transparéncia e controle.

Ja a Empresa W, apesar de apresentar maior volume de endividamento, também registra
queda relevante, o que reforca a hipotese de que empresas de maior porte conseguem capturar
beneficios financeiros expressivos quando demonstram aderéncia as praticas de governanga avaliadas
pelo auditor.

De forma geral, a redugdo nos juros apos a auditoria indica potencial mitigacdo de risco
percebido, refletida na diminuicdo do custo do capital. Esse resultado integra-se as evidéncias
anteriores de retorno econdmico, sugerindo um efeito cumulativo entre confiabilidade informacional,
acesso a crédito e eficiéncia financeira (Guimaraes et al., 2022; Neiverth; Oliveira, 2024; Banco

Central do Brasil, 2025)

4.4 Discussao dos resultados

Os resultados evidenciam que a auditoria externa exerce papel estratégico nas micro e
pequenas empresas (MPE), nao apenas como mecanismo de conformidade, mas como instrumento
de geracdo de valor econdmico e fortalecimento institucional (Freitas, 2024; Diogo, 2022). Esses
autores ainda destacam que a asseguragao independente gera credibilidade junto a agentes de mercado
e potencializa a eficiéncia administrativa ao induzir praticas formais de controle e reporte.

Ademais, a analise mostra convergéncia entre os dados empiricos, o arcabougo teorico e as
normas profissionais, demonstrando que a auditoria externa contribui para reduzir assimetrias
informacionais, melhorar o acesso a crédito e induzir praticas de governanga corporativa compativeis
com padrdes internacionais (CFC, 2016a; Carmo, 2024; Neiverth; Oliveira, 2024). Essa coeréncia
refor¢a o entendimento de que a credibilidade informacional derivada da auditoria atua como um
ativo reputacional, capaz de fortalecer a sustentabilidade e a competitividade das organizagdes.

Sob a otica da teoria da sinalizagdo, a auditoria atua como certificacao crivel da qualidade
das demonstracdes contabeis (Neiverth; Oliveira, 2024). O parecer sem modificagdo funciona como
sinal positivo para credores e fornecedores, reduzindo a percepcao de risco e favorecendo condig¢des
diferenciadas de financiamento (Guimaraes et al., 2022; Neiverth; Oliveira, 2024).

Entretanto, os dados secundarios apresentados indicam que esse efeito ocorre em um
ambiente caracterizado por elevadas taxas de juros, nas quais pequenas reducdes no risco percebido
geram impactos financeiros relevantes (Banco Central do Brasil, 2025). Essa evidéncia converge com
os achados de Freitas (2024), que associa a emissao de pareceres sem ressalva ao fortalecimento da

confianca institucional e & diminui¢do do custo de capital, confirmando que a auditoria externa atua
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como mecanismo de valor agregado, sobretudo em organizagdes com restri¢ao de acesso a crédito.

A fundamentacdo normativa, por sua vez, refor¢ca esse entendimento. A NBC TA 200
estabelece que o objetivo da auditoria ¢ fornecer seguranca razoavel aos usudrios externos sobre a
fidedignidade das demonstragdes, reduzindo a probabilidade de distor¢des relevantes (CFC, 2016a).
A NBC TA 700 amplia esse escopo ao tratar da formacao da opinido do auditor, permitindo que
relatérios sem ressalva sejam interpretados como evidéncia de controles adequados e aderéncia as
normas contabeis. Esse enquadramento normativo dialoga com o comportamento do mercado
identificado em estudos empiricos, nos quais pareceres com ressalva apresentam coeficiente negativo
no retorno anormal das ac¢des, indicando penalidade informacional (Guimaraes et al., 2022).

Na pratica, os dados do estudo de caso sdo consistentes com os beneficios financeiros da
auditoria. As trés empresas analisadas registraram aumento de lucro liquido superior a 13%, reducao
de despesas financeiras entre 5% e 8% e retorno sobre investimento superior a 200% ja no primeiro
ano, mesmo sob critérios conservadores de atribuicao. Esses achados sustentam a hipotese central da
pesquisa de que a auditoria externa, quando adotada de forma estratégica, opera como investimento
com retorno mensuravel, e ndo como simples despesa (Freitas, 2024; Diogo, 2022; Neiverth; Oliveira,
2024). A correlagao entre melhoria do capital de giro, redugdo das taxas de juros e ado¢do da auditoria
¢ consistente com as evidéncias teodricas sobre sinalizagdo econdmica e credibilidade informacional,
conforme demonstrado por Guimaraes et al. (2022) e pelas diretrizes da NBC TA 200, que definem
a asseguracao razoavel como elemento de mitigagdo do risco percebido (CFC, 2016a).

Outros sim, no ambito da governanga e integridade, observa-se que a auditoria induz a
adocdo de controles internos mais robustos, segregacdo de funcdes e documentacdo adequada de
processos. Esses elementos estdo diretamente associados a prevencdo de fraudes, conforme
estabelecido na NBC TA 240 (CFC, 2016b), e foram identificados empiricamente como fatores que
contribuiram para a redug@o de ajustes contabeis e retrabalho nas empresas analisadas. A literatura
revisada reforca que a presenca do auditor externo gera disciplina informacional e inibe praticas
oportunistas, contribuindo para a sustentabilidade das organizagdes (Farinelli; Saquetto, 2023).

Outro aspecto relevante diz respeito a proporcionalidade dos resultados. Embora empresas
de maior porte apresentem beneficios absolutos mais elevados, a relagdo beneficio/custo foi positiva
em todas as MPE avaliadas, demonstrando que mesmo estruturas enxutas sdo capazes de capturar
resultados significativos quando a auditoria € integrada a praticas minimas de gestao financeira. Esse
resultado refor¢a o principio de escalabilidade da auditoria externa, previsto no guia da IFAC para
auditoria em pequenas e médias empresas (IFAC, 2010), que estabelece que os procedimentos devem
ser proporcionais ao risco e ao porte da entidade, sem comprometer a credibilidade do parecer.

Sob a o6tica macroecondmica, a relevancia das micro e pequenas empresas (MPE) no tecido

produtivo brasileiro — responsaveis por 98% dos empreendimentos formais, 26,5% do PIB e cerca
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de 72% dos empregos — evidencia que o fortalecimento dessas organizacdes por meio de auditorias

consistentes pode gerar efeitos sist€émicos positivos (Sebrae, 2025). Tal perspectiva € corroborada por
Neiverth e Oliveira (2024), que apontam que a ado¢do de praticas de asseguracdo independente
contribui para ampliar a credibilidade do segmento e melhorar o ambiente de negdcios.

Nesse sentido, a expansao do uso de auditorias externas entre MPE representa ndo apenas
um ganho microecondmico individual, mas um vetor de estabilidade e transparéncia institucional com
potencial de impacto macroeconomico. A literatura analisada destaca que a confianga gerada por
informacgdes auditadas facilita a inclusdo financeira, melhora o relacionamento com stakeholders e
cria condig¢des para expansao sustentavel (SEBRAE, 2025; Carmo, 2024).

Em sintese, os resultados desta pesquisa confirmam que a auditoria externa cumpre trés
fungdes centrais nas micro e pequenas empresas (MPE): (i) reduzir custos de capital ao sinalizar
menor risco informacional, em consondncia com o modelo de sinalizagdo economica (Neiverth;
Oliveira, 2024; Guimaraes et al., 2022); (ii) fortalecer a governanga interna por meio da inducdo de
controles e praticas de conformidade, conforme ressaltam Carmo (2024) e Farinelli e Saquetto (2023);
e (iil) gerar valor econdmico tangivel, evidenciado pela melhoria do desempenho financeiro e pelo
retorno sobre o investimento, como indicam Freitas (2024) e Diogo (2022). Esses efeitos mantém
coeréncia em diferentes contextos operacionais, reforcando que a auditoria externa, quando
proporcional ao porte e ao nivel de maturidade da organizac¢do, configura-se como instrumento

estratégico de sustentabilidade e crescimento empresarial.

CONSIDERACOES FINAIS

Os resultados apresentados anteriormente no trabalho mostraram-se consistente ao indicar
que a auditoria externa, mesmo em contextos de micro e pequenas empresas (MPE), exerce papel
estratégico ao converter obrigacdes contdbeis em ativos de credibilidade, eficiéncia e valor
econdmico. Essa constatacdo vai ao encontro da perspectiva de controle e transparéncia publica
discutida por Viana; Moraes (2021), que defendem a auditoria como instrumento de fortalecimento
institucional.

Nesta mesma linha segue Neiverth e Oliveira, (2024), Freitas, (2024) em que o parecer
independente ndo se limita a um requisito de conformidade, mas constitui instrumento de sinaliza¢do
capaz de reduzir assimetrias informacionais, ampliar o acesso a crédito e promover maior confianca
entre agentes financeiros e institucionais

Do ponto de vista empirico, os resultados do estudo de caso evidenciaram ganhos concretos:
crescimento de receita, aumento de margem liquida, redug¢do de despesas financeiras e retorno sobre

o investimento superior a 200% no primeiro ciclo. Esses indicadores confirmam que a auditoria
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externa gera efeitos econdmicos mensuraveis, especialmente quando integrada a praticas de controle

interno e governanga proporcionais ao porte da empresa (Freitas, 2024; Farinelli; Saquetto, 2023).

Além disso, o comportamento positivo dos indicadores financeiros demonstra que o custo
da asseguragao ¢ amplamente compensado por beneficios tangiveis e intangiveis, como melhoria do
capital de giro, maior sucesso em editais e fortalecimento da imagem institucional (Neiverth; Oliveira,
2024; CFC, 2016a).

Por fim, a anélise mostra convergéncia entre os dados empiricos, o arcabougo teoérico e as
normas profissionais, demonstrando que a auditoria externa contribui para reduzir assimetrias
informacionais, melhorar o acesso a crédito e induzir praticas de governanga corporativa compativeis
com padrdes internacionais (CFC, 2016a; Carmo, 2024; Neiverth; Oliveira, 2024). Essa coeréncia
refor¢a o entendimento de que a credibilidade informacional derivada da auditoria atua como um

ativo reputacional, capaz de fortalecer a sustentabilidade e a competitividade das organizacdes.
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