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Resumo

Este estudo analisa os impactos econdmicos, ambientais e contdbeis decorrentes da Lei n°
15.042/2024, que institui o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE), tendo como objeto
de investigacdo a empresa Suzano, atuante em um setor intensivo em emissdes de gases de efeito
estufa (GEE). O objetivo consiste em examinar as praticas ambientais e contabeis da companhia
relacionadas as emissdes, com foco na adequagdo as exigéncias da nova legislagdo. A pesquisa adota
abordagem qualitativa, carater exploratdrio e fundamentag¢do em levantamento bibliografico e analise
documental. A coleta de dados utilizou relatorios de sustentabilidade, inventarios de emissoes e
demonstragdes financeiras disponiveis. A analise, conduzida por meio da técnica de Analise de
Conteudo, organizou evidéncias conforme os dispositivos legais. Os resultados indicam que a Suzano
apresenta elevado grau de alinhamento inicial ao SBCE, especialmente quanto a mensuracdo e
verificagdo das emissdes, ao uso de metodologias reconhecidas internacionalmente e a transparéncia
informacional. Entre 2020 e 2024, a empresa registrou saldo liquido negativo de emissdes e avangou
na comercializacao de créditos de carbono no mercado voluntario. Entretanto, verificou-se auséncia
de informag¢des detalhadas sobre o tratamento contabil e tributario desses créditos, revelando lacuna
na integracdo entre sustentabilidade e contabilidade. Conclui-se que a Lei n® 15.042/2024 contribui
para reduzir a inseguranga juridica e promover maior padronizagdo das informagdes ambientais,
fortalecendo a governanga corporativa. O estudo demonstra que a analise da conformidade
empresarial ao novo marco regulatorio ainda € pouco explorada, oferecendo contribuigdes ao debate
sobre contabilidade ambiental e mercado de carbono no Brasil.

Palavras-chave: Suzano; Lei n® 15.042/2024; Créditos de carbono; Contabilidade ambiental;
Mercado de carbono.

Abstract

This study analyzes the economic, environmental, and accounting impacts resulting from Law No.
15,042/2024, which establishes the Brazilian Emissions Trading System (SBCE), focusing on the
company Suzano, which operates in a sector intensive in greenhouse gas (GHG) emissions. The
objective is to examine the company's environmental and accounting practices related to emissions,
focusing on compliance with the requirements of the new legislation. The research adopts a
qualitative approach, is exploratory in nature, and is based on bibliographic research and document
analysis. Data collection utilized sustainability reports, emissions inventories, and available financial
statements. The analysis, conducted using content analysis techniques, organized evidence according
to legal provisions. The results indicate that Suzano shows a high degree of initial alignment with the
SBCE, especially regarding the measurement and verification of emissions, the use of internationally
recognized methodologies, and informational transparency. Between 2020 and 2024, the company
recorded a net negative emissions balance and made progress in trading carbon credits in the
voluntary market. However, a lack of detailed information on the accounting and tax treatment of
these credits was observed, revealing a gap in the integration between sustainability and accounting.
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It is concluded that Law No. 15.042/2024 contributes to reducing legal uncertainty and promoting
greater standardization of environmental information, strengthening corporate governance. The study
demonstrates that the analysis of corporate compliance with the new regulatory framework is still
underexplored, offering contributions to the debate on environmental accounting and the carbon
market in Brazil.

Keywords:Suzano; Law No. 15.042/2024; Carbon credits; Environmental accounting; Carbon
market.

1. INTRODUCAO

As mudangas climaticas tém se consolidado como um dos maiores desafios da atualidade,
exigindo respostas rapidas e eficazes da comunidade internacional. O aumento da temperatura média
do planeta, intensificado pela emissao de gases de efeito estufa (GEE), ja se reflete em fendmenos
como o derretimento acelerado de geleiras, a ocorréncia de furacdes mais intensos e ondas de calor
cada vez mais frequentes (Fortoul Van Der Goes, 2022, apud Cimadon; Zynich; Albano, 2025).
Diante desse cendrio, se faz necessario a implementa¢do de praticas de mitigacdo sustentavel das
emissoes de GEE, visando diminuir os danos projetados aos humanos e ao meio ambiente (Cimadon;
Zynich; Albano, 2025).

Nesse contexto, o mercado de créditos de carbono surge como um dos principais
mecanismos de enfrentamento a crise climatica, ao atribuir valor econdmico as redu¢des de emissoes,
estimulando praticas produtivas mais sustentaveis e favorecendo uma economia de baixo carbono
(Sousa, 2025).

Os créditos de carbono sdao gerados de iniciativas que buscam reduzir ou evitar a emissdo de
gases de efeito estufa (GEE), como programas de reflorestamento, investimentos em fontes
renovaveis de energia e ado¢ao de tecnologias mais eficientes. Esses créditos podem ser utilizados
pelas empresas tanto para compensar parte de suas emissdes quanto para serem negociados no
mercado com outras organizagdes. Dessa forma, além de contribuir para a mitigacdo dos impactos
ambientais, os créditos de carbono também se apresentam como instrumentos estratégicos para
aumentar a competitividade das organizacdes, em um cenario cada vez mais sustentavel (Fonseca;
Pereira, 2024).

No Brasil, a auséncia de uma regulamentagdo clara sempre representou um desafio para a
consolida¢do desse mercado. No entanto, esse cenario comegou a mudar com a promulgac¢ao da Lei
n°® 15.042, de 11 de dezembro de 2024, que trouxe diretrizes fundamentais para a criagao e operagao
dos créditos de carbono no pais (Alencar, 2025). Essa legislacao estabeleceu o Sistema Brasileiro de
Comércio de Emissdes (SBCE), definindo instrumentos como os Certificados de Reducdo ou
Remocgao Verificada de Emissoes (CRVE) e a Cota Brasileira de Emissdes (CBE), que permitem
maior controle e transparéncia das emissdes € compensagoes realizadas pelas empresas.

A criag@o dessa lei fortalece a seguranca juridica, mas também impde as organizagdes a
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necessidade de adaptacdo de suas praticas contdbeis e ambientais, de forma a atender as novas

exigéncias. Nesse sentido, a propria legislagdo estabelece a “implementacao gradual do Sistema, com
o estabelecimento de periodos de compromisso sequenciais e de limites maximos de emissdes em
conformidade com as metas definidas na PNMC” (Brasil, 2024), possibilitando uma transi¢ao
equilibrada e a adaptacao gradual as obrigagdes legais.

Entre as empresas brasileiras que se enquadram no contexto da nova legislagdo estd a
Suzano, que ¢ reconhecida por sua atuagdo no setor de papel e celulose e seu compromisso com a
sustentabilidade. A companhia reconhece que tera sua operagcdo impactada tanto pelas emissdes
industriais, essas que agora precisarao ser compensadas por meio de CBEs, quanto pelo seu potencial
de remocdes de carbono nas florestas, que poderdo ser utilizados como compensacdo propria
(insetting) ou comercializados no mercado (offsetting), desde que convertidos em CRVEs (Suzano,
2024). Assim, a empresa se apresenta como um objeto relevante para analise, permitindo verificar as
estruturas de suas praticas ambientais e contabeis e como as novas exigéncias da legislacdo podem
afeta-la.

Com base nesse contexto, surge a seguinte problematica: como a Suzano tem estruturado
suas praticas de gestdo ambiental e contabil para atender aos critérios estabelecidos pela nova
legislacdo? Nesse sentido, o objetivo deste estudo consiste em analisar as praticas ambientais e
contabeis da empresa Suzano em relacao a emissao de gases de efeito estufa (GEE), com foco na sua
adequacao as exigéncias da Lei n® 15.042/2024.

A presente pesquisa justifica-se por sua relevancia ao tratar da relagdo entre contabilidade,
sustentabilidade e a regulamenta¢do do mercado de carbono no Brasil. Como contribui¢do tedrica, o
estudo busca ampliar o debate sobre a adequagdo das praticas contabeis e ambientais frente as
exigéncias da Lei n°15.042/2024. No ambito pratico, pretende oferecer subsidios que auxiliem
empresas na compreensdo dos impactos da legislacdo e na elaboragdo de estratégias de adaptacao.
Espera-se que, com este trabalho, seja possivel compreender como organizagdes de grande porte,
como a Suzano, estdo estruturando suas praticas de gestdo para atender as novas demandas

regulatorias.

2. MARCO TEORICO
2.1 Contabilidade Ambiental e Créditos de Carbono

A contabilidade ambiental consolidou-se como uma vertente da ciéncia contabil voltada a
mensurar, registrar e evidenciar os impactos econdmicos das atividades empresariais sobre o meio
ambiente. Seu desenvolvimento, tanto no Brasil quanto no cendrio internacional, esta associado a
crescente demanda por responsabilidade social corporativa e a busca por maior transparéncia na

divulgacdo de externalidades ambientais ela nasceu da necessidade de incorporar aos registros e
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relatorios corporativos os efeitos econdmicos decorrentes das atividades que afetam o meio ambiente.

Historicamente, o surgimento da contabilidade ambiental relaciona-se ao movimento de
responsabilidade social corporativa e a demanda por maior transparéncia das externalidades
ambientais nas décadas finais do século XX, evoluindo para uma disciplina que abrange mensuragao,
evidenciagdo e auditoria de passivos e ativos ambientais (Fonseca; Pereira, 2024). Estudos publicados
em periodicos especializados em contabilidade mostram que a maturidade da contabilidade ambiental
varia conforme o arcabougo regulatorio e a pressao de investidores e stakeholders.

Do ponto de vista conceitual, os créditos de carbono passaram a ser tratados como
instrumentos econdmicos negociaveis que representam reducdes ou remogdes verificadas de
emissoes de GEE. No ambiente contabil, surge a questdo da natureza patrimonial desses instrumentos:
podem ser classificados como ativos intangiveis (se atendem aos critérios de reconhecimento do CPC
04 / IAS 38), como estoques (CPC 16) quando o objetivo ¢ a venda no curso normal das operagdes,
ou como instrumentos financeiros em situagdes especificas. A literatura brasileira e internacional tem
debatido a classificagdo adequada, enfatizando que o reconhecimento depende da existéncia de
beneficios econdmicos futuros provaveis e da mensuragdo confidvel do custo ou valor do crédito
(CVM, 2024). Estudos empiricos indicam divergéncia pratica entre empresas quanto a classificacao
e mensuracgdo, o que reforca a necessidade de orientagdes normativas claras (Uhlmann et al., 2021).

A correta contabilizagdo dos créditos de carbono influencia diretamente trés dimensdes
corporativas: (1) transparéncia informacional, ao melhorar a qualidade das divulgagdes sobre riscos e
oportunidades climaticas; (ii) valor de mercado, porque ativos e passivos ambientais reconhecidos e
bem mensurados afetam indicadores financeiros e avaliagdes; e (iii) governanga, pois exigem
controles internos, segregacao de funcdes e auditoria técnica (projetos, metodologias e verificacdes).
Autores classicos e contemporaneos enfatizam que a adogao de praticas contabeis robustas para ativos
ambientais contribui para reduzir assimetrias de informacdo e mitigar riscos reputacionais e legais
(Ribeiro, 2010; Tinoco & Kraemer, 2011; Santos, 2019).

Por fim, a literatura aponta desafios técnicos recorrentes: mensuragao inicial (custo historico
vs. valor justo), testes de impairment para ativos intangiveis originados por projetos de remogao de
carbono, contabilizagdo de receitas quando hd venda de créditos e a evidenciacdo de politicas,
métodos e suposicdes (CVM, 2024). Essa complexidade justifica o papel das normas (CFC, 2024) e
de guias técnicos para padronizar praticas e facilitar comparabilidade entre entidades (CA; ACCA,

2023).

2.2 O Mercado de Carbono no Brasil e a Lei N° 15.042/2024
O mercado de carbono no Brasil vinha se desenvolvendo, sobretudo em carater voluntario,

até a promulgacdo da Lei n°® 15.042/2024, que instituiu o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes

(SBCE) e introduziu instrumentos juridicos como o Certificado de Redu¢do ou Remocgao Verificada
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de Emissodes (CRVE) e a Cota Brasileira de Emissdes (CBE). A lei criou uma infraestrutura legal para

transacionar emissdes e integrar diferentes origens de créditos, além de alterar dispositivos
relacionados a registros publicos e a atuacdo da CVM. A lei constitui um marco regulatério essencial
para o mercado de créditos de carbono, trazendo maior seguranca juridica, transparéncia e
previsibilidade as operagdes do setor. As autoras destacam que a promulgacao da lei tende a reduzir
a inseguranga juridica que caracterizava o mercado nacional até entdo, ao estabelecer regras claras
para monitoramento, verificagao e comercializagdo dos créditos (Lima; Fazio, 2025).

O SBCE foi estruturado em cinco fases, desenhadas para permitir a adaptacao gradual das
empresas as exigéncias regulatorias e para viabilizar a futura integragao do sistema brasileiro a
mercados internacionais (Rocha Cerqueira, 2024). A adogao do modelo escalonado previsto pela Lei
n°® 15.042/2024 demanda das empresas um planejamento contabil antecipado, uma vez que cada fase
de implementacio do SBCE amplia as obrigacdes de mensuracdo, registro e evidenciacdo
relacionadas as emissdes e aos créditos de carbono. a nova regulagdo tende a reduzir incertezas
juridicas, mas também eleva a complexidade das exigéncias de reporte ambiental, refor¢cando a
necessidade de sistemas contabeis robustos capazes de acompanhar a progressividade das obrigacdes
legais (Instituto Talanoa, 2024).

Entretanto, surgem criticas quanto a exclusdo inicial do setor agropecuario, responsavel por
aproximadamente 74% das emissdes nacionais, o que pode limitar a abrangéncia e a eficacia do
sistema (CONJUR, 2025a). Além disso, especialistas apontam para a necessidade de regulamentagdes
complementares que detalham questdes como a alocagdo de cotas, mecanismos de compensagao € a
interoperabilidade com mercados voluntarios (Instituto Talanoa, 2024).

Outro ponto relevante ¢ o aspecto sancionatério da lei, que prevé penalidades severas,
incluindo multas de até 3% do faturamento anual, suspensdo de atividades e impedimentos para
contratar com o setor publico, as empresas que descumprirem suas obrigagdes (CONJUR, 2025b).
Essas sangOes visam garantir a adesdo ao sistema e demonstram o compromisso do Estado com a
efetiva aplicagdo das metas ambientais.

Assim, o mercado de carbono no Brasil passa a se consolidar como um ambiente regulado e
juridicamente seguro, exigindo da contabilidade a adaptacdo de seus procedimentos e a amplia¢ao da
transparéncia nos registros relacionados as transacdes de créditos de carbono (CONJUR, 2025b).

Antes da lei, pesquisadores e operadores do mercado apontavam lacunas importantes:
inseguranca juridica (auséncia de regras homogéneas para reconhecimento e registro), indefini¢cao
tributaria em alguns ambitos e dificuldades para a interoperabilidade entre mercado voluntério e
eventuais sistemas regulados. Essas fragilidades limitavam investimentos e geram heterogeneidade
na contabilizacdo e evidenciagdo dos créditos. A Lei 15.042 busca sanar parte dessas lacunas ao

estabelecer critérios de registro (registro central e requisitos metodologicos) € mecanismos de
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supervisao (CONJUR, 2025b).

Entre os instrumentos previstos pela lei, destacam-se: (i) CRVE — créditos passiveis de
registro no SBCE, resultantes de metodologias validadas; (ii) CBE — cotas atribuidas a fontes
reguladas; e (iii) disposicdes sobre interoperabilidade entre o mercado voluntario e o regulado,
condicionando a conversdao de créditos voluntarios em CRVEs a requisitos técnicos. Esses
mecanismos impactam diretamente a contabilidade das empresas: exigem registros formais em
sistema centralizado, custodia adequada e evidéncias de cadeia de custddia para reconhecimento e
transagoes (Azevedo, 2024).

Economicamente, a lei tende a aumentar a liquidez e a atratividade dos créditos de carbono
como classe de ativos, a0 mesmo tempo em que impde novos requisitos de compliance e potenciais
custos de conformidade (auditorias, validagdes metodologicas, sistemas de controle). Estudos iniciais
e andlises de consultorias ja destacam efeitos distributivos: setores regulados terdo custos de
conformidade e potencial necessidade de aquisi¢ao de créditos/cotas, enquanto empresas com
capacidade de gerar CRVEs podem converter isso em receita adicional, o que altera decisdes
estratégicas e implicacdes fiscais. Para a contabilidade, a consequéncia imediata ¢ a demanda por
normatiza¢do e procedimentos de registro que assegurem a transparéncia e a rastreabilidade das

transagoes (Azevedo, 2024).

2.3 A Empresa Suzano e Suas Praticas Ambientais
A Suzano S.A. ¢ uma das maiores produtoras globais de celulose e papel e figura como caso

de interesse para estudos sobre praticas ambientais corporativas, dada sua escala operacional e a
visibilidade de suas iniciativas de sustentabilidade. A empresa publica relatdrios de sustentabilidade
e inventarios de emissoes conforme o GHG Protocol, contendo informagdes sobre escopos 1,2 e 3 e
sobre projetos de mitigagdo e remocao (ex.: gaseificacao de biomassa, eficiéncia energética, projetos
florestais). Esses relatorios fornecem material empirico importante para avaliar a aderéncia da
empresa aos requisitos do SBCE (Suzano, 2024).

Nas divulgacdes publicas, a Suzano detalha politicas, metas de redu¢do de emissdes e
projetos de compensagdo. A literatura e relatdrios técnicos chamam aten¢do para a necessidade de
que tais informagdes estejam alinhadas nao apenas as melhores praticas de reporte voluntario (GRI,
TCFD, GHG Protocol), mas também aos requisitos institucionais emergentes do SBCE, que
demandam metodologias validadas, verificacdes independentes e registros em sistema central. Ou
seja, praticas consolidadas de sustentabilidade ndo eliminam automaticamente a necessidade de
ajustes técnicos e fiscais para conformidade regulatoria (Suzano, 2024)

Comparando as praticas observadas na Suzano com as recomendagdes encontradas na
literatura, ¢ possivel identificar acertos (transparéncia relativa nos inventarios e certificacdes) e

pontos a aperfeicoar (padronizagdo metoddica conforme exigido pelo SBCE, evidéncias de cadeia de
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custodia para créditos, e clareza sobre o tratamento contabil adotado para créditos gerados/held/sold).

(Suzano,2024). A analise critica a ser desenvolvida no estudo deve confrontar as demonstracdes e
relatérios da Suzano com os critérios de reconhecimento e mensuragdo previstos nas normas
contabeis (CPC 04/IAS 38; NBC TG aplicaveis) e com as exigéncias legais introduzidas pela Lei
15.042/2024.

Por fim, estudar a Suzano como caso permite discutir implicagdes praticas: como a empresa
mensura possiveis receitas com venda de CRVEs; quais controles internos e governanga corporativa
ela adotou para garantir integridade dos projetos; como evidéncia riscos e oportunidades climaticas
nas notas explicativas e relatorios de gestao; e se suas praticas ja atendem, total ou parcialmente, aos

requisitos do SBCE.

3. MATERIAL E METODO

Esta pesquisa ¢ classificada, quanto a abordagem do problema, como qualitativa; quanto aos
objetivos, como exploratdria; e, quanto aos procedimentos técnicos, como documental e bibliografica.

A pesquisa tem uma abordagem qualitativa, pois busca uma andlise aprofundada e
interpretativa dos fenomenos e envolve a reducdo dos dados, a categorizacdo, sua interpretacdo e a
redacdo do relatorio (Gil, 2002). Essa abordagem permite interpretar as informacgdes relacionadas a
atividade econdmica e ambiental da empresa Suzano, visando compreender como essas praticas se
alinham a Lei n°® 15.042/2024 e quais impactos geram no contexto corporativo.

Segundo Gil (2002) a pesquisa exploratoria tem como objetivo principal o aprimoramento
de ideias ou a descoberta de intui¢des, proporcionando maior familiaridade com o problema de
estudo. Por essa razdo, do ponto de vista dos objetivos o estudo € exploratorio, visto que a Lei n°
15.042/2024 e o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE) sdo temas recentes que exigem
a investigacdo das primeiras adequagdes e impactos nas praticas da empresa Suzano.

Quanto aos procedimentos técnicos, trata-se de uma pesquisa bibliografica e documental. A
pesquisa bibliografica, segundo Severino (2014, p. 106) "se realiza a partir do registro disponivel,
decorrente de pesquisas anteriores, em documentos impressos, como livros, artigos, teses etc". A
pesquisa se caracteriza como bibliogréfica, pois para a fundamentagdo tedrica sdo utilizados artigos
cientificos, dissertagdes, teses e outros materiais académicos que embasam teoricamente a discussao
e contextualizam as praticas observadas.

Complementarmente, a pesquisa se caracteriza como documental, pois utiliza materiais que
ainda ndo passaram por tratamento analitico formal e que podem ser reorganizados conforme os
objetivos do estudo (Gil, 2002). Neste sentido, a analise concentra-se nos relatdrios anuais, inventario

de emissdoes de GEE, relatérios de sustentabilidade e demonstragcdes contabeis divulgados

@ @ Este é um artigo publicado em acesso aberto (Open Access) sob a licenca CreativeCommons Attribution, que permite uso, distribuicao e
reproducao em qualquer meio, sem restricdes desde que o trabalho original seja corretamente citado.



Ano V, v.2 2025 | submissao: 21/11/2025 | aceito: 23/11/2025 | publicac¢ido: 25/11/2025
publicamente pela Suzano, os quais sdo usados para confrontar as praticas da empresa com o marco

regulatorio.

A presente pesquisa tem como objeto de estudo a andlise das praticas de gestdo ambiental e
contabil da empresa Suzano S.A., uma das maiores produtoras de celulose e papel do mundo. A
Suzano ¢ reconhecida por seu compromisso com a sustentabilidade e pela adogao de praticas voltadas
a reducdo de impactos ambientais, atuando em diversos estados brasileiros (Suzano, 2024). A
companhia foi escolhida como objeto de estudo por reunir caracteristicas relevantes ao tema, sendo
uma grande emissora de GEE, possuir projetos para mitigacao € compensacao ambiental e apresentar
dados acessiveis ao publico.

O foco da analise se justifica pela promulgagdo da Lei n® 15.042/2024, que regulamenta o
mercado de crédito de carbono no Brasil, empresas como a Suzano passam a ter a responsabilidade
de adequar suas praticas e comunicacdes aos parametros legais estabelecidos, como o Sistema
Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE), a Cota Brasileira de Emissdes (CBE) e a geracdo de
Certificados de Reducao ou Remogao Verificada de Emissdes (CRVE) (Brasil, 2024).

A analise dos dados foi realizada por meio da técnica de Andlise de Contetido (Bardin, 2016),
tendo em base a confrontacdo entre as diretrizes estabelecidas pela legislagdo e as informagdes
ambientais e contdbeis divulgadas pela empresa Suzano em seus relatorios de sustentabilidade,
inventarios de emissdes € demonstragdes financeiras. Essa técnica permitiu identificar convergéncias
e eventuais lacunas entre as praticas da companhia e as exigéncias definidas pelo Sistema Brasileiro
de Comércio de Emissdes (SBCE).

A Lein® 15.042/2024 estabelece critérios para mensuragao, relato, verificagdo, compensacao
e comercializagdo das emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Diante disso, a andlise do contetido
documental foi organizada em categorias correspondentes aos principais dispositivos da legislagdo,
estruturadas da seguinte forma:

e Mensuracao, relato e verificacdo das emissoes;

e Compensacdes e geragdo de créditos de carbono (CRVE e CBE);

e Rastreabilidade e transparéncia das informagdes ambientais;

e Aspectos contabeis e tributarios relacionados aos créditos de carbono.

A aplicagdo da Andlise de Contetdo seguiu trés etapas, conforme a metodologia de
referéncia (Bardin, 2016):

e Pré-andlise: com a selecdo dos documentos e leitura exploratoria;
e Exploracao do material: com a categorizagao das informagdes segundo os dispositivos da lei;
¢ Tratamento e interpretagao dos resultados: buscando identificar o grau de conformidade, os avangos

e os pontos que demandam aprimoramento nas praticas ambientais e contabeis da empresa.
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Este procedimento possibilitou avaliar em que medida as informagdes divulgadas pela

Suzano se alinham as exigéncias do SBCE e quais aspectos requerem ajustes para o cumprimento

total da legislacao.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Os resultados apresentados a seguir tém como ponto de partida as exigéncias estabelecidas
pela Lei n°® 15.042/2024, que institui o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE) e define
parametros obrigatérios de mensuragao, verificacao e reporte das emissoes de gases de efeito estufa
pelas empresas. A partir desse marco regulatério, foram analisados os relatorios e indicadores
disponibilizados pela Suzano, com o objetivo de verificar em que medida as praticas atuais da
companhia se aproximam das diretrizes previstas na legislacdo. Essa comparagao permite identificar
niveis de conformidade, avancos ja consolidados e lacunas ainda existentes no processo de
alinhamento a nova legislacao.

A Lei n°15.042/2024 estabelece, em seus artigos 31 e 32, que todas as empresas sujeitas ao
Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE) devem realizar a mensuragao e o relato de suas
emissdes e remocdes de gases de efeito estufa (GEE), utilizando metodologias reconhecidas e
devidamente verificadas. O artigo 5°, inciso VI, da norma também determina que as informagdes
reportadas deverdo ser compativeis com padrdes internacionais de mensuracao e verificabilidade,
visando a comparagdo de dados e possivel interoperabilidade com outros sistemas. Além disso, o
artigo 8° refor¢a que o relato das emissdes deve observar diretrizes metodoldgicas definidas pelo
orgdo gestor do SBCE, em harmonia com protocolos e metodologias internacionais, como GHG
Protocol e as orientacdes do Painel Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas (IPCC).

Em relag¢do a Suzano, observa-se que a companhia ja possui uma estrutura de mensuragao e
reporte em um breve alinhamento com as exigéncias legais, antecipando etapas fundamentais do
processo de regulagdo. Conforme descrito em sua matéria, Balanco (remogdes e emissdes), remogoes
e estoques de carbono (Suzano, 2024), o célculo do balanco de emissdes ¢ feito pela diferenca entre
as emissoes totais dos escopos 1, 2, e 3 e as remogdes diretas do uso do solo. A empresa ja utiliza o
método de estoque previsto nas Diretrizes do IPCC para inventarios Nacionais de Gases de Efeito
Estufa, considerando o incremento de biomassa em suas areas de florestas plantadas e de conservagao.
Esse procedimento permite calcular o volume de carbono absorvido ou emitido conforme as variagoes
anuais do uso do solo, representando uma metodologia robusta e reconhecida internacionalmente. A

tabela 1, a seguir, apresenta o detalhamento das emissdes totais da Suzano classificadas por escopos.
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Tabela 1: Emissoes totais da Suzano classificadas por escopos
2020 2021 2022 2023 2024

Emissoes de escopo 1 2.378.304,0 2.421.049,0 2.283.987,6
(10O 215510269 232833553 " 5

ﬁglgf;es deescopo2 59 53 137.822,64  49.216,75  49.237,12  87.000,59
Emissoes de escopo 3 1.737.960,5 1.643.791,8 1.546.971,5
(10O 1.568.89344  1842.093,64 A 0

Total de emissdes

anuais 3.783.528,03  4.308.251.81 ‘1"165 A8L4 j‘l 14.078,0 i'917'959’7
(tCO2e)

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de: Suzano (2024).

A divisao das emissdes por escopo demonstra o nivel de detalhamento adotado pela Suzano
no processo de mensuragdo e relato, visando também vantagens que possam ocorrer no futuro. Essa
estrutura também evidencia a preocupacdo da empresa em manter transparéncia ¢ padroniza¢io na
contabilizagdo de suas emissdes, o que facilita na verificagdo ¢ no acompanhamento de metas
estabelecidas ao longo do tempo.

Além disso, a Suzano adota o GHG Protocol Land Sector and Removals Guidance, que
complementa as diretrizes do IPCC e fornece parametros para contabilizar e relatar emissoes e
remocgdes associadas a mudangas no uso da terra (Suzano, 2024). Os inventarios de emissdes ¢
remogoes da empresa passam por verificagdo independente, realizada pela Bureau Veritas, o que
assegura a conformidade com os principios de verificacdo e integridade previstos no artigo 44. Os
resultados sdo anualmente reportados, de forma publica, por meio de matérias em seu proprio site €
documentos publicados, como o Caderno de Indicadores de Sustentabilidade, documentos que sao
fundamentais para a transparéncia e rastreabilidade do SBCE.

Em seu artigo 5°, inciso IV, e o artigo 44 a Lei, determina que o Sistema Brasileiro de
Comércio de Emissdes (SBCE) seja implementado de forma gradual e estabelece bases para seu
funcionamento, determinando que os créditos de carbono reconhecidos oficialmente (CRVE) devem
ser originados de metodologias credenciadas, mensurados, verificados por entidade independente e
devidamente inscritos no Registro Central do Sistema. J4 o artigo 34 prevé que as empresas
participantes devem realizar conciliagdes periddicas entre suas emissoes liquidas, o total de Cotas
Brasileiras de Emissoes (CBE) e dos Certificados de Redugdes ou Remogdes Verificadas de Emissdes
(CRVE) detidos, permitindo um controle maior sobre o que ¢ emitido e como sdo compensados
(Brasil, 2024).

No caso da Suzano, observou-se que a empresa adota algumas praticas que antecipam parte
dessas exigéncias legais. Em documentos institucionais fornecidos pela empresa, como o Caderno de
Indicadores 2025 (Suzano, 2025) e a Declaragdo de Verificacdo Independente feita pela Bureau
Veritas (Bureau Veritas, 2024), ja ¢ evidenciado a existéncia de um sistema de contabilizagdo de

carbono que integra tanto suas emissoes industriais quanto as remocdes florestais em seus inventarios
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anuais, auditados por verificadores independentes. As metodologias utilizadas seguem padrdes

internacionais, como o GHG Protocol e certificagdes da Verra, atendendo aos requisitos técnicos
descritos no artigo 44, inciso I e II, da Lei n® 15.042/2024. Essa estrutura reforca a credibilidade e a
rastreabilidade dos resultados apresentados pela empresa.

Em relagdo as suas compensagdes, os relatorios da Suzano indicam que parte dos créditos
gerados por meio dos seus projetos florestais que sdo certificados pela Verra, como o Horizonte
Carbono e o Cerrado Carbono, ambos ja sao utilizados internamente com o objetivo de neutralizar as
emissoes operacionais, caracterizando uma forma de insetting, enquanto os excedentes sao destinados
ao mercado voluntario, em operagdes de offsetting (Suzano, 2025). Essa dinamica estd em
conformidade com o disposto no artigo 42 da Lei, que autoriza a comercializagdo de créditos gerados
por programas que impliquem reducdo ou remog¢do de GEE no mercado voluntério, respeitando as
condig¢des legais. Embora ainda ndo seja possivel a conversao formal em CRVEs e nem a vinculagao
a CBEs, os créditos da Suzano demonstram compatibilidade técnica com os padrdes apresentados até
agora pelo SBCE. A tabela 2, a seguir, detalha as remogdes liquidas totais de GEE da Suzano no
periodo de 2020 a 2024.

Tabela 2: Balango de carbono (remog¢des e emissdes)
2020 2021 2022 2023 2024

3.783.528,03 4.308.251,81 4.165.481,41 4.114.078,04 3.917.959,74

Total de emissoes

(tCO2e)

Total remogdes liquidas - - -

(tCO2e) -18.983.839,64  -13.204.509,36 2.080.751,67 9.238.526,38 6.219.533,72
créditos de carbono

comercializados 0,00 0,00 0,00 25.139,00 19.580,00
(tCO2e)

Total emissdes liquidas -15.200.311,61 -8.896.257,55 2.084.729,74
(tCO2e)

Total liquido do periodo
(2020-2024) -29.393.142,74

Fonte: Elaborado pelos autores a partir de: Suzano (2024).

5.099.30934 228199398

Observa-se na Tabela 2 que, ao total dos anos de 2020 até 2024, a Suzano possui um saldo
liquido negativo de emissdes, o que indica que suas remocdes de gases de efeito estufa (GEE)
superaram as emissOes industriais nesse periodo. Essa condi¢do evidencia o papel das florestas
plantadas e das areas de conservagao da companhia como sumidouros de carbono, contribuindo para
a neutralizagdo das emissdes € o alcance de metas de baixo carbono.

Além disso, a partir do ano de 2023, verifica-se o inicio da comercializagdo de créditos de
carbono no mercado voluntario, refletindo um avango em suas praticas de compensacdo e a
preparagao da empresa para a integracdo do Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes (SBCE),

conforme previsto na Lei n° 15.042/2024, especialmente nos artigos 5 e 34, que tratam da conciliagdo
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periodica e transparéncia das redugdes verificadas (Brasil, 2024).

Sobre a rastreabilidade e a transparéncia, também destacadas no artigo 5° incisos V e VIII,
essas constituem pilares essenciais e determinam a necessidade de uma estrutura confidvel,
consistente e transparente para a mensuracao, o relato e a verificacdo das emissoes de gases de efeito
estufa (GEE). Esses dispositivos reforcam a importancia de assegurar a integridade e a
comparabilidade dos dados divulgados pelas empresas, de modo a evitar inconsisténcias e aumentar
a credibilidade do mercado regulado de carbono.

No caso da Suzano, verifica-se que a empresa adota mecanismos de rastreabilidade
compativeis com as exigéncias legais. Os relatorios de sustentabilidade, inventarios de emissoes e
declaragdes de verificagdo de GEE sdo auditados por entidades independentes, como a Bureau
Veritas, o que garante maior confiabilidade as informagdes reportadas. Além disso, a empresa utiliza
plataformas digitais, como a Central de Sustentabilidade Suzano, onde disponibiliza indicadores de
emissoes, remocgdes e comercializacdo de créditos de carbono, assegurando acesso publico e
transparéncia dos seus resultados ambientais.

Outro aspecto relevante ¢ o detalhamento metodoldgico apresentado em relagdo a origem
dos créditos e as praticas de compensacdo ambiental. A Suzano informa os projetos que geram
créditos de carbono, como o Horizonte Carbono ¢ o Cerrado Carbono, e descreve os processos de
auditoria e validagdo utilizados, permitindo acompanhar a origem, o uso e a destinacdo desses
créditos. Essa rastreabilidade ¢ fundamental para atender ao principio da integridade previsto na lei e
para fortalecer a governanga ambiental corporativa.

A andlise dos relatdrios corporativos da Suzano, incluindo o Caderno de Indicadores 2024,
revela que a companhia apresenta dados consistentes sobre sua participagdo no mercado de carbono.
Sao evidenciados projetos de captura de carbono, volumes de créditos verificados, comercializados
ou aposentados, além dos impactos socioambientais dessas operagdes. Entretanto, verifica-se que a
empresa ndo mensura nem explicita o tratamento tributario dos ganhos com créditos de carbono em
seus documentos publicos (Suzano, 2024).

Essa lacuna se torna relevante porque, do ponto de vista normativo, a legislagdo brasileira ja
fornece diretrizes claras. A criacao do Sistema Brasileiro de Comércio de Emissoes de Gases de Efeito
Estufa (SBCE), pela Lei n° 15.042/2024, estruturou um mercado regulado de carbono em modelo
cap-and-trade. Ainda que a regulamentacdo detalhada esteja em fase de implementagdo, tanto a
Receita Federal quanto o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) ja tém entendido que
a comercializacdo de créditos de carbono constitui receita tributdvel, sujeita a incidéncia de IRPJ e
CSLL (Brasil, 2024).

Diante disso, percebe-se um descompasso entre a legislagdo e o disclosure corporativo da

Suzano. Enquanto a lei ja determina a tributacao, a empresa enfatiza apenas os beneficios ambientais,
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sociais e estratégicos dos créditos, sem abordar os reflexos fiscais. Essa auséncia de informagdes

limita a transparéncia e dificulta uma avalia¢do integral dos impactos econdmico-financeiros da

estratégia de carbono da companbhia.

Entre as possiveis razoes para essa omissao, destacam-se:

e Incerteza regulatéria: apesar da criacdo do SBCE, ainda ndo existe norma tributdria especifica
detalhando a forma de calculo, enquadramento ou possiveis beneficios fiscais aplicaveis aos créditos
de carbono. Isso pode levar empresas a adotar uma postura conservadora, evitando posicionamentos
publicos até que a legislacdo seja mais clara.

e Falta de padronizagdo contabil: ndo ha norma brasileira consolidada (CPC/CVM) que estabeleca
critérios uniformes para reconhecimento, mensuracao e divulgacao dos créditos de carbono e de sua
tributagdo. Essa auséncia de padronizagdo gera diversidade de praticas e dificulta comparabilidade
entre empresas.

e Estratégia de disclosure: € possivel que a Suzano, ao enfatizar aspectos ambientais e sociais em seus
relatorios, busque reforgar sua imagem de lideranga em sustentabilidade, sem abrir espago para
discussdes que poderiam associar os créditos de carbono a maior carga tributaria. Isso, no entanto,
compromete a visdo integrada dos impactos ambientais e econdmicos.

e Complexidade operacional: a natureza dos créditos de carbono (ativos intangiveis, com diferentes
formas de registro — venda, aposentadoria, uso interno) aumenta a dificuldade de mensurar efeitos
fiscais de forma simples e direta. Isso pode justificar a auséncia de detalhamento em relatorios nao

financeiros.

Assim, observa-se que a Suzano, embora seja referéncia em transparéncia socioambiental,
ndo mensura publicamente os impactos tributarios associados a sua participacdo no mercado de
carbono.

Em termos académicos e praticos, essa constatacdo evidencia a necessidade de maior
integracdo entre sustentabilidade, contabilidade e tributacdo. A tendéncia ¢ que, com a consolidagao
do SBCE e a evolu¢ao da regulamentagao, empresas como a Suzano sejam pressionadas a incluir em
seus relatorios corporativos ndo apenas o impacto ambiental e social dos créditos de carbono, mas
também seus efeitos econdmicos e fiscais, de modo a garantir maior transparéncia e comparabilidade
para investidores, reguladores e a sociedade.

A participagdo da Suzano no mercado de créditos de carbono representa um importante
avango no ambito de sua estratégia socioambiental. A companhia apresenta em seus relatorios

informagdes consistentes sobre projetos de restauragao florestal e captura de carbono, descrevendo
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os volumes de créditos gerados, comercializados e aposentados, além da destinagdo dos recursos a

projetos sociais e ambientais. Esses elementos evidenciam um alinhamento com as diretrizes
nacionais e internacionais de mitigagdo de gases de efeito estufa e com os principios que
fundamentam o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE) (Suzano, 2024).

Entre os pontos de convergéncia com a legislagdo destacam-se: a adogdao de metodologias
de certifica¢do reconhecidas internacionalmente, a realizacdo de auditorias independentes, o registro
de volumes de créditos em relatorios oficiais e a incorporagao de praticas de governanga, como o uso
de sistemas de monitoramento de dados e a defini¢ao de um preco interno de carbono para orientar
decisOes estratégicas. Além disso, desde 2023 a empresa passou a incluir no seu balanco total a
informagdo referente aos créditos de carbono comercializados, demonstrando uma tentativa de
integracao entre indicadores ambientais e relatorios corporativos (Suzano, 2024).

Apesar desses avancos, permanecem lacunas significativas. O ponto mais evidente ¢ a
ausé€ncia de informacgdes sobre o tratamento contabil e tributario das receitas provenientes dos créditos
de carbono. Embora a Lei n° 15.042/2024 tenha instituido a estrutura basica do SBCE e definido o
enquadramento tributario aplicavel, sujeitando-o a incidéncia de IRPJ e CSLL (Art. 17 e §5°), a
Suzano ndo explicita em seus relatorios corporativos nem cita politicas especificas sobre
reconhecimento (Brasil, 2024).

Essa lacuna deve ser interpretada considerando o estagio atual de implementacao do SBCE,
que no artigo 50° da Lei n® 15.042/2024, determina que sera operacionalizado em fases progressivas.
A Fase 1, com duragdo de 12 a 24 meses, prevé a regulamentacao inicial, a criacdo do 6rgao gestor e
a definicdo dos setores regulados. Na Fase 2, ao longo de 12 meses, serd operacionalizado o sistema
de monitoramento, relato e verificagdo (MRV), obrigando as empresas a reportarem suas emissoes
de forma padronizada. A Fase 3, com prazo de 24 meses, exigira a entrega de relatérios de emissdes
e planos de monitoramento, fornecendo dados para o primeiro Plano Nacional de Alocacdo (PNA).
J4 a Fase 4 marcard o inicio da alocacdo de CBEs e a realizacdo dos primeiros leildes, enquanto a
Fase 5 consolidard a implementacdo plena do mercado, com leildes regulares e a formagao de um
mercado secundario (Brasil,2024). At¢ o momento, o SBCE ainda ndo estipula um preco oficial,
alocacdo inicial de permissdes e nem diretrizes finalizadas sobre a contabilizacdo do ativo,
dificultando a mensuracao de efeitos fiscais.

Outro aspecto que demanda adaptacdo € a integracdo insuficiente entre relatorios de
sustentabilidade e demonstracdes financeiras. Embora a empresa evidencie de forma detalhada os
impactos ambientais e sociais de suas operacdes, ndo ha notas explicativas ou politicas contabeis
claras sobre como os créditos sdo registrados como ativos, quando a receita € reconhecida e de que
forma os tributos incidentes sdo provisionados. Essa falta de padronizacdo aumenta o risco de

inconsisténcia e dificulta a comparabilidade com outras empresas do setor.
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Diante desse cendrio, alguns ajustes se mostram necessarios. Em primeiro lugar, recomenda-

se a divulgagdo de uma politica contabil formal para créditos de carbono, abordando critérios de
reconhecimento, mensuragdo e classificacdo das receitas. Em segundo, a inclusdo de notas
explicativas especificas sobre o tratamento fiscal adotado, detalhando a incidéncia de tributos,
provisdes e eventuais contingéncias. Além disso, seria importante a adog¢dao de andlises de
sensibilidade sobre os impactos futuros do SBCE, permitindo aos stakeholders compreender os riscos
e custos de conformidade regulatoria. Por fim, uma reconciliagdo explicita entre os indicadores
ambientais e as rubricas financeiras aumentaria a transparéncia e a credibilidade das informagdes
divulgadas.

Em termos praticos, o caso da Suzano oferece aprendizados relevantes para outras empresas
do setor de base florestal e para organizagdes que pretendem ingressar no mercado de carbono.
Primeiramente, destaca-se a importancia da integracdo entre praticas ESG e contabilidade
corporativa, permitindo que as iniciativas ambientais sejam traduzidas em informacdo financeira
auditdvel e comparavel. Além disso, a experiéncia da Suzano refor¢a a necessidade de
desenvolvimento de modelos contabeis especificos para créditos de carbono, capazes de capturar nao

apenas o valor econdmico dos ativos, mas também seus riscos regulatorios e fiscais.

CONSIDERACOES FINAIS

Nesta pesquisa foi analisado o grau de conformidade das praticas ambientais da Suzano em
relagdo ao novo marco regulatorio que institui o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes
(SBCE), a partir da avaliagdo de relatérios corporativos, indicadores ambientais e documentos
institucionais fornecidos pela propria companhia. Os resultados apontaram que a empresa demonstra
elevado alinhamento as exigéncias ambientais previstas pela legislacdo, especialmente no que se
refere & mensuracdo de emissdes, ado¢cdo de metodologias reconhecidas e divulgacdo de informagdes
relacionadas ao mercado de carbono. Entretanto, identificou-se que hé lacunas relevantes na
integragdo entre sustentabilidade e contabilidade, principalmente quanto a auséncia de informagdes
sobre a mensuragao contabil e os impactos tributarios que nao sao evidenciados.

Ao final da andlise observou-se que a auséncia de informacdes contabeis e fiscais ndo
decorre, necessariamente, de falhas na estrutura da empresa, mas do fato de que o SBCE ainda se
encontra em fase inicial de implementagdo, sem diretrizes consolidadas sobre mensuragdo, registro
contabil e precificacao dos créditos de carbono. Assim, a falta de notas explicativas especificas reflete
mais o estagio atual normativo do que um descumprimento direto das exigéncias legais. Entretanto,
a inexisténcia de informagdes tributarias representa um ponto de atencdo, considerando a crescente
relevancia do tema para investidores, 6rgaos reguladores e usuarios das demonstragdes financeiras.

Diante do exposto, conclui-se que a Suzano apresenta alto grau de conformidade com a Lei
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As principais lacunas identificadas sdo a auséncia de mensurag¢ao dos impactos tributarios e a falta de
integracdo com as demonstragdes financeiras, que decorrem do proprio estdgio inicial de
implementagao da lei e da auséncia de normas contabeis e fiscais plenamente definidas. Assim, a
empresa demonstra coeréncia significativa as diretrizes legais, ainda que dependa da evolucao
normativa para consolidar plenamente os aspectos contabeis e tributarios relacionados aos créditos
de carbono.

Este estudo contribui ao demonstrar que, embora empresas de grande porte ja apresentam
avangos expressivos em governanga ambiental, ainda existe um distanciamento entre a agenda ESG
e a contabilidade corporativa, especialmente a mensuragdo ¢ o reconhecimento dos créditos de
carbono como ativos. Ao evidenciar essas lacunas, a pesquisa reforca a importancia de integrar
sustentabilidade e contabilidade no ambiente empresarial, estimulando o desenvolvimento de praticas
mais padronizadas e transparentes, sobretudo em setores que possuem atuagdo no mercado de
carbono.

Além disso, essa investigacdo destaca a relevancia do tema para o campo da Contabilidade
Ambiental e para futuras pesquisas académicas, uma vez que o processo de implementacdo do SBCE
deverd demandar, nos proximos anos, novos modelos de mensuracao, reconhecimento e divulgacao
de créditos de carbono. Assim, sugere-se que estudos posteriores explorem a evolugdo das normas
contabeis especificas, analisem como as empresas adaptardo suas demonstracdes financeiras ao

avango regulatorio a medida que o mercado se tornar plenamente operacional.
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